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บทคดัย่อ 
การลงทุนเป็นกจิกรรมทางการเงนิที่ใชก้ารคาดการณ์โดยอา้งองิจากขอ้มูลข่าวสารต่างๆ ทีผู่ล้งทุนนัน้ไดร้บั จาก

การค้นคว้าพบว่ามงีานวจิยัที่ได้ศกึษาผลกระทบของข่าวต่อความผนัผวนของตลาดครปิโตเคอเรนซีจากสื่อโซเชยีล
มเีดยี โดยเฉพาะอย่างยิง่ ทวติเตอร ์และมกีารศกึษาทีแ่สดงใหเ้หน็ว่าการโพสบนทวติเตอรข์องผูม้อีทิธพิลนัน้ส่งผลต่อ
ความผนัผวนต่อราคาเหรยีญค่อนขา้งมาก อย่างไรกต็ามการศกึษาส่วนใหญ่เป็นการศกึษาเพื่อวเิคราะหผ์ลกระทบของ
ผูท้รงอทิธพิลบางคนหรอืเป็นการศกึษาเพื่อวเิคราะห์ในภาพรวม แต่ยงัไม่มกีารศกึษามากนักที่ช่วยระบุผูม้อีิทธิพล
ทางดา้นครปิโตเคอเรนซทีีน่กัลงทุนควรตดิตาม งานวจิยันี้ศกึษาวธิกีารช่วยจ าแนกกลุ่มผูม้อีทิธพิลต่อเหรยีญโดชคอยน์ 
ใหน้กัลงทุนสามารถเลอืกตดิตามเพือ่เป็นการเฝ้าสงัเกตและเป็นแนวทางในการสรา้งกลยทุธใ์นการลงทุนดว้ยการใชก้าร
วเิคราะห์โครงข่ายจากขอ้มูลการรทีวตีของผูม้อีทิธพิลต่างๆ คู่กบัการวเิคราะห์ความผนัผวนของเหรยีญโดชคอยน์ใน
ตลาดครปิโตเคอเรนซ ี
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Abstract 

Investment is financial activities that based on analysis from various information that investors received. 
Presence research studies have studied the effect of social media news, especially twitter, towards volatility of 
cryptocurrency market and have proven studies that shown the effect of influential twitter post towards price 
volatility. However, existing research focuses primarily on NLP and sentiment analysis techniques over both 
total population tweets or tweets of specific well-known investors. These analyses generally try to extract market 
directionality signals from this tweet data. There is an unexplored area which does not require directionality - 
the percentage of tweets from key twitter users that have co-occurrence with high price volatility. Therefore, by 
utilizing retweet data to identify key tweet leaders & mapping historical market volatility to identify co-occurrence 
rate. This research is purposefully conducted to identify influential tweeters towards Dogecoin which will help 
investor to identify key twitter users that have co-occurrence with high price volatility to follow and serve as 
guidance for their investment strategy in cryptocurrency market 
. 
Keywords: Cryptocurrency influential people; Twitter; Dogecoin; Cryptocurrency; Market volatility 
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1. บทน า 
1.1 ความเป็นมาและความส าคญัของปัญหา 

การลงทุนถอืเป็นกจิกรรมทางการเงนิทีอ่าศยัการคาดการณ์โดยอา้งองิจากขอ้มูลขา่วสารต่างๆ ทีผู่ล้งทุนนัน้ไดร้บั 
โดยการลงทุนในปัจจุบนันัน้ไม่เพยีงแค่เป็นการลงทุนในตลาดหุน้เท่านัน้ แต่ยงัรวมไปถงึการลงทุนในตลาดเกดิใหม่ที่
เป็นตลาดการลงทุนในสกุลเงนิดจิทิลัทีรู่จ้กักนัอย่างแพร่หลายในชื่อครปิโตเคอเรนซี (ในงานวจิยันี้ค าว่าสกุลเงนิดจิทิลั
กบัครปิโตเคอเรนซจีะหมายถงึสิง่เดยีวกนั) ทีม่คีวามผนัผวนมากกวา่ตลาดหุน้อกีดว้ย  

จากการคน้ควา้พบว่ามงีานวจิยัทีไ่ดศ้กึษาผลกระทบของขา่วสารต่อความผนัผวนของตลาดครปิโตเคอเรนซจีากสื่อ
โซเชยีลมเีดยี โดยเฉพาะอย่างยิง่บนทวติเตอร ์อาทเิช่น การศกึษาในปี 2020 ของ Choi พบว่าการเพิม่ขึน้ของทวตีที่
เกีย่วขอ้งกบัสกุลเงนิต่างๆ ส่งผลกระทบต่อการผนัผวนในระยะสัน้ของราคาของสกุลเงนิดจิทิลั (Choi, 2020) นอกจากนี้
การศึกษาเกี่ยวกับผลกระทบของทวีตที่สื่อความรู้สกึที่แตกต่างกันต่อราคาสกุลเงินดิจิทลัในปี 2020 พบว่า tweet 
sentiment สามารถใชใ้นการพยากรณ์ความผนัผวนของราคาสกุลเงนิดจิทิลัได ้(Kraaijeveld and De Smedt, 2020) ใน
ปี 2021 มกีารศกึษาทีแ่สดงใหเ้หน็ว่าการโพสบนทวติเตอร์ของผูม้อีทิธพิลเช่น Elon Musk นัน้ส่งผลต่อความผนัผวน
ทางดา้นราคา โดยศกึษาเหตุการณ์การโพสทีส่ าคญัทัง้หมด 6 เหตุการณ์ พบว่าการเคลื่อนไหวบนทวติเตอรข์อง Elon 
Musk เพยีงแค่การโพส 1 keyword ที่เจาะจงต่อสกุลเงนินัน้ๆ จะท าให้เกิดการเปลี่ยนแปลงของราคาอย่างมนีัยยะ
ส าคญัภายในระยะเวลาอนัสัน้ (Lennart Ante, 2021) 

ดงันัน้จงึเหน็ไดว้่าการเคลื่อนไหวบนทวติเตอรข์องผูม้อีทิธพิลทางดา้นครปิโตเคอเรนซนีัน้สามารถสรา้งผลกระทบ
ต่อความผนัผวนของราคาเหรยีญได ้ทว่ายงัไม่มกีารศกึษาทีช่ว่ยจ าแนกกลุ่มผูม้อีทิธพิลออกจากกลุ่มผูใ้ชห้รอืผูก้ระจาย
ข่าวเพื่อเป็นประโยชน์ต่อนักลงทุนในสกุลเงนิดจิทิลัใหส้ามารถเลอืกตดิตามผูม้อีทิธพิลไดอ้ย่างเหมาะสม และสามารถ
ใชเ้พื่อเป็นการเฝ้าสงัเกตและเป็นแนวทางในการสรา้งกลยุทธใ์นการท าก าไรและเพิม่ความเชื่อมัน่ในการลงทุนในตลาด
เงนิดจิทิลัทีม่คีวามผนัผวนและอ่อนไหวได ้
1.2 วตัถปุระสงค ์

งานวจิยัมวีตัถุประสงค ์ดงันี้ 
1. เพื่อสรา้งตวัแบบในการจ าแนกกลุ่มผูม้อีทิธพิลออกจากกลุ่มผูใ้ช้งานโดยทัว่ไป ดว้ยการวเิคราะหโ์ครงข่ายของ

การรทีวตีควบคู่ไปกบัการวเิคราะห์อตัราการเกดิความผนัผวนหลงัการทวตีของผูม้อีทิธพิลทางดา้นครปิโตเคอเรนซ ี
โดยเฉพาะเหรยีญโดชคอยน์ 

2. เพื่อน าผลลพัธ์จากการวเิคราะหม์าใชใ้นการประกอบการเลอืกผูม้อีทิธพิลทีค่วรตดิตามและการตดัสนิใจลงทุน
เพือ่การท าก าไรของนกัลงทุนเหรยีญโดชคอยน์ 
 

2. การทบทวนแนวคิด ทฤษฎี และงานวิจยัท่ีเก่ียวข้อง 
การศกึษาในครัง้นี้ไดท้บทวนแนวคดิ ทฤษฎ ีและงานวจิยัทีเ่กีย่วขอ้งกบัการวเิคราะหเ์ครอืข่ายของผูใ้ชท้วติเตอร์

จากการทวตี รทีวตี และการตดิตาม (Social network analysis) รวมไปถงึการค านวณความผนัผวนของมูลค่าสกุลเงนิ
ดจิทิลัเพือ่น ามาใชใ้นการค านวณความผนัผวนของเหรยีญโดชคอยน์ และวเิคราะหไ์ดอ้ยา่งเหมาะสม 
2.1 การวิเคราะหโ์ครงสร้างทางสงัคม 

การวเิคราะห์โครงสร้างทางสงัคม (Social network analysis) คอื การวเิคราะห์ความสมัพนัธ์ของ คน กลุ่ม หรอื
องค์การ ซึ่งส่งผลกระทบต่อความเชื่อและพฤตกิรรม โดย Rogers (1986) ได้อธบิายไว้ว่า เครอืข่ายทางการสื่อสาร
ประกอบด้วยบุคคลที่มกีารเชื่อมต่อระหว่างกนัและกนัด้วยการสื่อสาร การวเิคราะห์เครอืข่ายทางการสื่อสารจึงเป็น
การศกึษาเกีย่วกบัการเชือ่มโยงของขอ้มลูในโครงสรา้งทางการสือ่สารระหวา่งบุคคล ซึง่ เรยีกวา่เครอืขา่ยเขา้ไวด้ว้ยกนั 

นอกจากนี้  Brass (1995) ได้น าเสนอวิธีการวัดเครือข่ายในระดับมหภาคของเครือข่ายทางการสื่อสาร ซึ่ง
ประกอบด้วย 9 ด้าน อาทเิช่น (1) ขนาด (size) (2) การครอบคลุม (Inclusiveness) (3) ส่วนประกอบ(Component)   
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(4) การเขา้ถงึได้ (Reachability) (5) การเชื่อมต่อ (Connectedness) (6) ความหนาแน่น (Density) (7) การรวมศูนย์ 
(Centralization) (8) ความสมมาตร (Symmetry) และ (9) การถ่ายทอด (Transitivity)   

Hossain et al. (2007) ยงัไดศ้กึษาเกีย่วกบัโครงสรา้งสถานะทางเครอืขา่ย โดยใชค้่าความเป็นจุดศูนยก์ลาง 3 ค่า 
ไดแ้ก่ (1) Degree, (2) Betweenness และ (3) Closeness จากการศกึษาพบวา่ สมาชกิในเครอืขา่ยทีม่คีา่ของ Degree 
สงูจะส่งผลต่อการสรา้งและเผยแพร่ข่าวสารไปยงัผูอ้ื่นไดด้ีขึน้ และยงัถูกจดัใหเ้ป็นผู้ทีม่อีทิธพิลสูง เพราะสมาชกิอื่นๆ 
ในเครอืขา่ยจ าเป็นตอ้งพึง่พาการเชือ่มโยงจากสมาชกิกลุ่มนี้ในการสง่ผา่นขอ้มลูในเครอืขา่ย 
2.2 ความผนัผวน 

ความผนัผวน (Volatility) คอื วธิวีดัความเปลีย่นแปลงของราคา ซึ่งอาจเป็นลกัษณะของการวดั "การกระจายของ
ราคา" จากค่าเฉลีย่ของราคาสนิทรพัย์ในรอบค่าเฉลีย่ในช่วงระยะเวลาหนึ่ง กล่าวอกีนัยนึง คอื เป็นการวดัว่าราคาของ
สนิทรพัยเ์คลื่อนทีด่า้นใดดา้นหนึ่งของราคาเฉลีย่ โดยสนิทรพัยท์ีม่คีวามผนัผวนสงู จะมรีาคาทีเ่คลื่อนออกจากค่าเฉลีย่
ของราคาทีค่่อนขา้งมาก ในขณะทีร่าคาของสนิทรพัย์ทีม่คีวามผนัผวนต ่า จะมคี่าการกระจายของราคาใกล้ๆ กบัเสน้
ค่าเฉลี่ยของราคา ดงันัน้การวดัความผนัผวนจงึมคีวามส าคญัอย่างมากในตลาดสนิทรพัย์และการลงทุนต่างๆ” (Tee, 
2023) โดยจากการศกึษาพบว่า ในตลาดสนิทรพัยจ์ะใชก้ารวดัความผนัผวนดว้ย Realized volatility ซึง่เป็นการอา้งองิ 
Historical volatility หรอื ความผนัผวนในอดตี ซึ่งเป็นความผนัผวนทางสถติหิรอืที่เกดิขึน้จรงิ ดงันัน้จะเป็นการมอง
ยอ้นกลบัไปทีร่าคาในอดตีเพือ่วดัการกระจายของราคาในชว่งเวลาทีก่ าหนด โดยมวีธิกีารค านวณดงันี้ 

2.2.1 ค านวณ Daily natural log returns (a) เพือ่ตดัอทิธพิลของความผนัผวนจากราคาจรงิออก และปรบัฐานให้
ผลตอบแทนของสนิทรพัยส์ามารถเทยีบกนัได ้

 

𝒂 = 𝒍𝒏(
𝒕𝒊+𝟏

𝒕𝒊
) , โดย 𝒕𝒊  คอื ผลตอบแทนของวนัที ่𝒊 และ 𝒕𝒊+𝟏คอื ผลตอบแทนของวนัที ่𝒊 + 𝟏   (1)                     

 
2.2.2 ค านวณคา่ความเบีย่งเบนมาตราฐานของ natural log returns ดว้ยการใช ้Standard deviation 

 

Standard deviation (natural log returns) =  √
∑(𝒂𝒊− 𝒂̅ )𝟐

 𝒏 − 𝟏
         (2) 

 
การใช ้log return เป็นการค านวณที่ท าใหเ้กดิการก าหนดค่า limits จงึท าใหค้่าความผนัผวนอยู่ในเกณฑ์การแจก

แจงปรกติ (normal distribution) ซึ่งสามารถน าไปใช้ในการค านวณหาค่าความน่าจะเป็น หรอื การค านวณทางสถิติ
อื่นๆ ได้ ซึ่งการค านวณค่าเบี่ยงเบนมาตราฐานนัน้ สามารถก าหนดช่วงเวลาในการค านวณที่แตกต่างกันเพื่อ
เปรยีบเทยีบกนัได ้เชน่ ค านวณที ่1 วนั 5 วนั 15 วนั และ 30 วนั ตามล าดบั เป็นตน้  

 
3. วิธีการด าเนินการวิจยั 

ส าหรบัการวจิยันี้จะแบ่งออกเป็น 3 ส่วนหลกั คอื  
• การหาผูม้อีทิธพิลทางดา้นครปิโตเคอเรนซทีีเ่ป็นจุดศนูยก์ลางของการทวตี 
• การหาผูม้อีทิธพิลทางดา้นครปิโตเคอเรนซทีีม่คีวามแม่นย าของการทวตีกบัความผนัผวนของโดชคอยน์ทีเ่กดิ

หลงัการทวตี  
• การสรา้งตวัแบบจ าลองเพื่อประเมนิผลตอบแทนในกรณีทีใ่ชก้ารทวตีของผูม้อีทิธพิลทางดา้นครปิโตเคอเรนซี

ทีม่คีวามแมน่ย าต่อการเกดิความผนัผวนของตลาดเป็นสญัญาณในการลงทุน 
 
 
 



วารสารระบบสารสนเทศดา้นธุรกจิ (JISB) ปีที ่9 ฉบบัที ่3 เดอืน กนัยายน – ธนัวาคม 2566 หน้า 10 

   
 

โดยภาพรวมขัน้ตอนการด าเนินการวจิยั มดีงันี้ 
 

 
 

รายละเอยีดการวจิยัตามภาพรวมขัน้ตอนการด าเนินการวจิยั มดีงันี้ 
3.1 การจดัเตรยีมขอ้มลูเบือ้งตน้ 

จดัเตรยีมขอ้มลูทีเ่กีย่วขอ้งในการวเิคราะห ์แบ่งออกเป็นทัง้หมด 3 หวัขอ้ 
3.1.1 รายชือ่ผูม้อีทิธพิลทางครปิโตเคอเรนซ ี

รวบรวมขอ้มลูรายชือ่ผูม้อีทิธพิลทางดา้นครปิโตเคอเรนซจีากเวบ็ไซตท์ีจ่ดัอนัดบัรายชือ่ทีเ่ป้นทีน่ิยม
ดงัต่อไปนี้ 
• https://cryptoweekly.co/100/ 
• https://coinmarketcap.com/alexandria/influencers-2020 
• https://cointelegraph.com/top-people-in-crypto-and-blockchain 
• https://www.entrepreneur.com/article/346140 
• https://modernconsensus.com/crypto-power-lists/the-modern-consensus-100-most-influential-

people-in-crypto-2021/ 
 
โดยจากทัง้ 5 เวบ็ไซตน์ัน้ สามารถรวมรายชือ่ผูม้อีทิธพิลทางดา้นครปิโตเคอเรนซพีรอ้ม twitter username 
มาไดท้ัง้สิน้ 170 บญัช ี

3.1.2 สมคัร Twitter developer API และเตรยีม Code ในการดงึขอ้มลู ผา่น Platform twitter โดยการเตรยีม Code 
เพือ่ดงึขอ้มลู ไดร้ะบุคุณลกัษณะ (feature) ทีด่งึมาเกบ็ไว ้คอื วนัทีท่วตี ขอ้ความ สญัลกัษณ์รทีวตี(กรณีเป็น
การรทีวตี) และชือ่บญัชผีูใ้ชท้ีร่ทีวตีมา 

3.1.3 จดัเตรยีม Code เพือ่ scrape ขอ้มลูราคา จากหน้าเวบ็ไซต ์Coinmarketcap.com เป็นรายนาท ีโดยระบุ
คุณลกัษณะทีด่งึมาคอื ชือ่เหรยีญ วนัที ่เวลา ราคา โดยการดงึขอ้มลูเป็นการดงึเหรยีญทัง้หมด 100 อนัดบั
แรกบนหน้าเวบ็ไซต ์

3.2 ดงึขอ้มลู Tweets จาก Twitter ดว้ยTwitter API และ ดงึขอ้มลูราคารายนาท ีผา่น เวบ็ไซต ์Coinmarketcap.com 
3.2.1 ขอ้มลูทีเ่ป็นผลลพัธจ์าก Twitter API จะมรีายระเอยีดตามตารางที ่1 ดงันี้ 
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ตารางที ่1 ขอ้มลูส าหรบัท าการวเิคราะห ์Network 
ช่ือคณุลกัษณะ ค าอธิบาย 

รหสัผูใ้ชง้าน (tweet id) ชือ่ทีใ่ชง้านในแพลตฟอรม์ทวติเตอร์ 
วนัทีท่วตี (date time) วนั และ เวลาทีท่วตีขอ้ความ 
ขอ้ความ (text) ขอ้ความทีเ่กดิขึน้จรงิ 
สถานะการแสดงขอ้ความซ ้า (retweet) สญัลกัษณ์สถานะการแสดงขอ้ความซ ้าจากขอ้ความอื่น 
รหสัผูใ้ชท้ีน่ าขอ้ความมาแสดงซ ้า (retweeted account) ชือ่ของผูใ้ชท้ีถู่กน าขอ้ความมาแสดงซ ้า 

 

โดยเมือ่ดงึขอ้มลูมาแลว้ ขอ้มลูจะถูกจดัเกบ็ตามรหสัผูใ้ชง้าน ตวัอยา่งขอ้มลูของผูใ้ชง้านแต่ละคนเป็นดงัภาพที ่1 

ภาพที ่1 ตวัอย่างขอ้มลูจาก Twitter API 
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3.2.2 ขอ้มลูทีเ่ป็นผลลพัธจ์ากการ scrape เวบ็ไซต ์Coinmarketcap.com จะมรีายระเอยีดตามตารางดงัต่อไปนี้ 
 

ตารางที ่2 ขอ้มลูส าหรบัท าการวเิคราะหค์วามผนัผวนของตลาด 
ช่ือคณุลกัษณะ ค าอธิบาย 

สญัลกัษณ์เหรยีญ (Symbol) ชือ่ของสกุลเงนิดจิทิลั 
วนัที ่และ เวลาในรปูแบบ UTC (timestamp) วนัทีใ่นรปูแบบสากล โดยความถีข่อ้มลูคอื 1 นาท ี
ราคา (Price) ราคาของสกุลเงนิดจิทิลั 
จ านวนการซือ้ขาย (Volume) จ านวนการซือ้ขาย ณ เวลาและราคาดงักล่าว 

 
โดยเมือ่ดงึขอ้มลูมาแลว้ ขอ้มลูจะถูกจดัเกบ็ตามสญัลกัษณ์เหรยีญ ตวัอยา่งขอ้มลูของแต่ละสญัลกัษณ์เหรยีญเป็น
ดงัภาพที ่2 

 

 
  ภาพที ่2 ตวัอยา่งขอ้มลูจาก website coinmarketcap.com 
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3.3 การเตรยีมขอ้มลูและการวเิคราะหเ์ครอืขา่ยของกลุ่มผูม้อีทิธพิลทางดา้นครปิโตเคอเรนซ ี 
ส าหรบัการวเิคราะห์เครอืข่ายของกลุ่มผูม้อีทิธพิลทางดา้นครปิโตเคอเรนซีนัน้จะใช้ตามตารางที ่1 และภาพที ่1 

โดยน าขอ้มูลทัง้หมดจากทุก Username ทีจ่ดัเกบ็มาพจิารณา tweet ทีเ่ป็นการ retweet และจดัท าเป็น retweet table 
ดงัตวัอยา่งในตารางที ่3 

 
ตารางที ่3 ตวัอยา่งขอ้มลูในตาราง Retweet table 

User 1  User 2 (Retweeted by user1) จ านวนการรีทวีต 
ThePlayCoin jack 15 
 

หลงัจากนัน้จงึน าขอ้มูลจากตาราง Retweet table ไปสรา้งเป็น Retweet Network Graph ดว้ยโปรแกรม Python 
ร่วมกบั NetworkX Library เพื่อระบุผูม้อีทิธพิลทางดา้นครปิโตเคอเรนซทีีเ่ป็นศูนยก์ลางของการทวตีขอ้มลูและขา่วสาร
ต่างๆ โดย User จะเป็น Node และ จ านวนการรีทวีตจะเป็นตัวก าหนดขนาด Edge และเป็นกราฟที่มีทิศทาง 
(Directional graph) 
3.4 การเตรยีมขอ้มูลและวเิคราะห์ความประจวบของความผนัผวนตลาดต่อการโพสของผูม้อีทิธพิลทางด้านครปิโต  

เคอเรนซ ี
ส าหรบัการวเิคราะห์ความประจวบของความผนัผวนของโดชคอยน์ต่อการโพสของผู้มอีิทธพิลทางด้านครปิโต   

เคอเรนซจีะแบ่งการเตรยีมขอ้มลูเป็น 2 ส่วนคอื 
3.4.1 การเตรยีมขอ้มลูเพื่อหาความผนัผวนของตลาด 

ใชข้อ้มูลราคาของสกุลเงนิดจิทิลัตามตารางที ่2 และภาพที ่2 โดยเลอืกเหรยีญโดชคอยน์ เป็นตวัอย่างใน
การค านวณ เนื่องจากเป็นเหรยีญทีม่คีวามผนัผวนต่อการโพสของผูม้อีทิธพิลอย่างชดัเจน โดยการค านวณเป็นการหา
ความผนัผวนของตลาดดว้ยวธิ ีRealized Volatility ตามขัน้ตอนดงันี้ 

(1) ค านวณ return by minute ดว้ยการใช ้natural log  
 

Minutely Return = 𝐥𝐧(
𝑷𝒓𝒊𝒄𝒆 𝟐

𝑷𝒓𝒊𝒄𝒆 𝟏
)                                                             (3) 

 
โดย Price 1 คอืราคา ณ เวลาดงักล่าว และ Price 2 คอืราคา ณ เวลา 1 นาทถีดัไป 

 
(2) ค านวณ Rolling Standard Deviation จาก Minutely Return โดยใช ้Window ที ่5 วนั 

 

5-days Rolling Standard Deviation of Minutely Return = √∑(𝒂𝒊− 𝒂̅ )𝟐

 𝒏 − 𝟏
             (4) 

 
(3) คณูจ านวนรากทีส่องของจ านวนนาทใีนระยะเวลา 5 วนั เพื่อท าใหค้วามเบีย่งเบนเป็นความเบีย่งเบน
ของความผนัผวนในระยะ 5 วนั 

 
5-days Rolling Standard Deviation of Minutely Return x √𝟓𝒙𝟐𝟒𝒙𝟔𝟎               (5) 
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(1) จะไดเ้ป็น Realized Volatility ของโดชคอยน์ เพือ่น าไปสรา้งกราฟความผนัผวนของตลาดดว้ย
โปรแกรม Python และระบุจุดทีต่ลาดมคีวามผนัผวันมากกวา่ 75% หรอื Top 25th Percentile  

 
3.4.2 การน าขอ้มลูความผนัผวนของโดชคอยน์ มาวเิคราะหค์วามประจวบกบัการทวตีของผูม้อีทิธพิลทางดา้นค

รปิโตเคอเรนซ ี(Co-occurrence tweet rate to Market Volatility) 
ใช้ข้อมูลจากผู้มีอิทธิพลทางด้านคริปโตเคอเรนซีทัง้หมด 170 คน (ข้อมูลตามตารางที่ 1) คู่กับข้อมูล 

Realized Volatility ที่ค านวณได้จากขัน้ตอนที่ 3.4.1 ผ่านโปรแกรม Python โดยจากข้อมูลทัง้หมดนัน้ให้ระบบท า
ขัน้ตอนดงัต่อไปนี้ ส าหรบัผูม้อีทิธพิลทางดา้นครปิโตเคอเรนซแีต่ละคน 

(1) ใหร้ะบบพลอ็ตทุกทวตีทีม่ขีอ้มูลลงบนโดชคอยน์ Market Volatility graph ตามวนั และ เวลาทีเ่กดิขึน้
จรงิ 

(2) นับจ านวนทวตีทัง้หมดทีเ่กดิขึน้ และนับจ านวนทวตีทีเ่กดิก่อน 25th Percentile Volatility เป็นเวลา 1 
วนั 

(3) น าจ านวนทวตีทีเ่กดิก่อน 25 th Percentile Volatility เป็นเวลา 1 วนั หารดว้ยจ านวนทวตีทัง้หมด 
(4) ไดเ้ป็น Hit Rate ของการทวตีของผูม้อีทิธพิลต่อครปิโตเคอเรนซตี่อคา่ของโดชคอยน์ ซึง่เป็นคา่ทีใ่ชว้ดั

ความประจวบของการทวีตและการเกิดความผนัผวนของตลาดได้ (Co-occurrence tweet rate to 
Market Volatility) 

น าค่าความประจวบของการทวตีต่อความผนัผวนของตลาดของผูม้อีทิธิพลแต่ละคนมาจดัล าดบั ไดร้ายชื่อ
ของผูม้อีทิธพิลทีม่คี่าความประจวบทีส่งูทีสุ่ดไล่ลงไปตามล าดบั และเป็นรายชื่อของผูม้อีทิธพิลทีน่ักลงทุนควรตดิตาม
เพือ่เผา้ดสูญัญาณในการลงทุนในโดชคอยน์  
 
3.5 กรณีศกึษาตวัอยา่งของการใชท้วตีของผูม้อีทิธพิลทีม่คีวามประจวบต่อความผนัผวนตลาดเป็นสญัญาณในการ

ลงทุน (Co-occurrence tweet rate to Market Volatility) 
จากผลการวเิคราะหท์ีไ่ดม้าจากการท า Market Volatility และ Co-occurrence tweet rate to Market Volatility มา

สุ่มเพือ่ดกูรณีศกึษาในการใชท้วตีของผูท้ีม่อีทิธพิลทีม่ ี Co-occurrence ในอนัดบัตน้ๆ เป็นสญัญาณในการลงทุนโด
ชคอยน์ โดยตัง้เงือ่นไขในการลงทุนคอื 

(1) พจิารณาเฉพาะทวตีของผูม้อีทิธพิล ทีม่ ีCo-occurrence ในล าดบั 1 – 3  
(2) สุ่ม tweet ทีเ่กดิก่อน Top 25th Percentile Volatility  
(3) ซือ้ ณ ราคาของเวลาทีเ่กดิการทวตีดงักล่าว 
(4) ขายใน 6 วนัต่อมา และค านวณ ก าไร/ขาดทุน หน่วยเป็น ดอลล่ารส์หรฐั และ Profitability 
 
โดยกรณีศกึษาท าทัง้สิน้จ านวน 3 กรณี ส าหรบัผูม้อีทิธพิลทางดา้นครปิโตเคอเรนซทีีม่ ีCo-occurrence rate ใน 3 

อนัดบัแรกเท่านัน้ 
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4. ผลการศึกษา สรปุ และอภิปรายผลการศึกษา 
จากการวเิคราะห ์Retweet Network Graph พบว่าในกลุ่มผูม้อีทิธพิลทางครปิโตเคอเรนซจี านวน 170 คน มทีัง้สิน้ 

81 คนทีเ่ป็นหลกัในการทวตีขอ้มลูโดยผูม้อีทิธพิลท่านอื่นๆ จะรทีวตีต่อ (retweet) ดงัรปูดา้นล่าง 
 

 
ภาพที ่3 Retweet network graph 

 
โดยเมื่อพจิารณาจากภาพดงักล่าวจะพบลกัษณะของการจบักลุ่มกนัในการรทีวตีของผูม้อีทิธพิลอยู่ 3 ลกัษณะดว้ย

การใชค้วามเชือ่มโยง (Connectedness) ของโครงขา่ย คอื  
(1) กลุ่มทีม่กีารเชือ่มโยงกนัมากกวา่ 1 การเชือ่มโยง หรอื Multiple Connection Network 
(2) กลุ่มทีม่กีารเชือ่มโยงกนัเพยีง 1 การเชือ่มโยง หรอื Single connection Network 
(3) กลุ่มทีไ่มม่กีารเชือ่มโยงกบักลุ่มอื่นๆ เลย หรอื Unconnected Network 

 

 
ภาพที ่4 ลกัษณะของการจบักลุ่มใน Retweet network graph 

 
โดยรายชือ่ของผูม้อีทิธพิลทางครปิโตเคอเรนซจี านวน 81 คนทีเ่ป็นหลกัในการทวตีขอ้มลูต่างๆ แสดงในตารางที ่4 
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ตารางที ่4 รายชือ่บญัชทีวติเตอรข์องผูม้อีทิธพิลทางครปิโตเคอเรนซจี านวน 81 คนทีเ่ป็นหลกัในการทวตีขอ้มลูต่างๆ  
(Key influential Crypto tweeters) 
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   StellarOrg 
  

โดยหากพจิารณาประวตัขิองผูม้อีทิธพิลทีเ่ป็นหลกัในการทวตีและลกัษณะของการจบักลุ่มใน Retweet Network 
Graph จะเหน็ไดว้่า ผูม้อีทิธพิลทีม่ปีระวตัใินเรื่องทีค่ล้ายคลงึกนัจะมกีารเชื่อมโยงกนั เช่น Elon Musk, Yat Sui, และ 
Josep Lubin อยู่ในกลุ่ม Multiple Connection Network ทีเ่ป็นกลุ่มใหญ่ทีสุ่ดเหมอืนกนั เนื่องจากทัง้สามคนเป็นคนทีม่ี
ความรูแ้ละเป็นนักลงทุนที่เป็นที่รูจ้กัเป็นอย่างดใีนสกุลเงนิหลกัอาทเิช่น BTC, ETH, และโดชคอยน์  แต่ถ้าพจิารณา 
Prof. Sally Eaves ที่มีความเชี่ยวชาญด้านจริยธรรมเทคโนโลยี (Ethic Tech) หรือ Juan Benet ที่เป็นผู้ก่อตัง้ 
cryptocurrency operated file storage network จะพบว่าทัง้สองคนนี้อยู่ในกลุ่ม Unconnected Network เนื่องจากสอง
ท่านนี้มปีระวตัคิวามสามารถทีค่อ่นขา้งเฉพาะทางกวา่สามคนแรกและเป็นทีรู่จ้กัเฉพาะกลุ่ม 

อย่างไรก็ตาม การทวตีของผู้ที่เป็นหลกัในการทวตีขอ้มูลต่างๆ อาจจะไม่สามารถน ามาใช้เป็นสญัญาณในการ
ลงทุนได้ทัง้หมด ดงันัน้จึงท าการวเิคราะห์ความผนัผวนของโดชคอยน์ และน ามาจบัคู่กบัการทวตีของผู้มอีิทธิพล
ทัง้หมดตามขัน้ตอนในขอ้ 3.4 เพื่อหา High co-occurrence with Market Volatility tweeters โดยความผนัผวนตลาดที่
ค านวณไดเ้พือ่น ามาวเิคราะห ์Co-occurrence rate ดงัแสดงในภาพที ่5 
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ภาพที ่5 ความผนัผวนของอตัรา Return ของโดชคอยน์ ระหวา่งวนัที ่1 มกราคม – 30 กนัยายน 2021 
 

ผลการวเิคราะห์พบว่าเป็นคนละกลุ่มกบั Key influential Crypto tweeters ในขา้งต้น จงึสรุปไดว้่าการตดิตามผูม้ี
อทิธพิลทางดา้นครปิโตเคอเรนซสี าหรบัการลงทุนโดชคอยน์ ไมส่ามารถตดิตามเฉพาะกลุ่มผูม้อีทิธพิลทีม่ชีื่อเสยีงเป็นที่
รู้จ ัก หรือได้ร ับการทวีตข้อความซ ้ า เป็นจ านวนมากได้ แต่ต้องดู Co-occurrence rate with Market Volatility 
ประกอบด้วย รายชื่อ High co-occurrence with Market Volatility tweeters จากกลุ่มผู้มีอิทธิพลทางด้านคริปโต      
เคอเรนซดีงัแสดงในภาพที ่6 
 

 
ภาพที ่6 รายชื่อ High co-occurrence with Market Volatility tweeters จากกลุ่มผูม้อีทิธพิลทางดา้นบทิคอยน์ 
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ทัง้นี้ไดท้ าการศกึษา 3 กรณีศกึษาในการใชท้วตีของผูท้ีม่อีทิธพิลดา้นครปิโตเคอเรนซทีีม่ ี Co-occurrence ใน 3 
อนัดบัแรกเป็นสญัญาณในการลงทุนโดชคอยน์ โดยตัง้เงือ่นไขในการลงทุนตามเงือ่นไขและวธิกีารในหวัขอ้ 3.4 นัน้ สรุป
ไดว้า่การใชท้วติเตอรข์องผูท้ีม่ ีCo-occurrence ต่อ Market Volatility สงูนัน้จะใหผ้ลตอบแทนการลงทุนเป็นทีน่่าพอใจ 

 
กรณีศึกษาท่ี 1 : พจิารณาจากทวตีทีสุ่่มไดจ้าก brainbrooksocc ทีม่อีนัดบั Co-occurrence เป็นอนัดบัที ่1 โดย

จ านวนการทวตีต่อการเกดิความผนัผวน และผลก าไรทัง้สิน้ 4.9% ดงัรปู 
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กรณีศึกษาท่ี 2 : พจิารณาจากทวตีทีสุ่่มไดจ้าก SecYellen ทีม่อีนัดบั Co-occurrence เป็นอนัดบัที ่2 โดย
จ านวนการทวตีต่อการเกดิความผนัผวน และผลก าไรทัง้สิน้ 78.01% ดงัรปู 
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กรณศึกษาท่ี 3 : พจิารณาจากทวตีทีสุ่่มไดจ้าก NickSazbo4 ทีม่อีนัดบั Co-occurrence เป็นอนัดบัที ่3 โดย
จ านวนการทวตีต่อการเกดิความผนัผวน และผลก าไรทัง้สิน้ 4.90% ดงัรปู 

 

 

 
 

งานวจิยันี้มขีอ้จ ากดั ดงันี้ 
(1) งานวจิยันี้สนใจวเิคราะห์เฉพาะเหรยีญโดชคอยน์ โดยอ้างองิราคาจาก Website: Coinmarketcap.com และ

เกบ็ขอ้มลูเป็นรายนาทใีนชว่งมกราคม ถงึ กนัยายน 2021 
(2) งานวจิยันี้สนใจวเิคราะหเ์ฉพาะขอ้มลูการทวตีทีไ่ดจ้าก Twitter API เฉพาะผูใ้ชท้วติเตอรท์ีไ่ดร้บัการจดัอนัดบั

ว่าเป็นผูม้อีทิธพิลจ านวน 170 คน ทางด้านครปิโตเคอเรนซีจากเวบ็ไซต์ทีไ่ดร้บัความนิยมต่างๆ ระหว่างปี 
2020 ถงึ 2021 

(3) งานวจิยันี้สนใจวเิคราะห์เพื่อการจ าแนกกลุ่มของผูม้อีทิธพิล โดยอ้างองิจากการทวตีและความผนัผวนของ
ราคาที่เกิดขึ้นหลังจากการทวีต ซึ่งไม่ครอบคลุมการวิเคราะห์ความรู้สึกและการสร้างตัวแบบเพื่อการ
คาดการณ์ 
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งานวจิยันี้มขีอ้เสนอแนะส าหรบังานวจิยัต่อเนื่อง ดงันี้ 
(1) งานวจิยันี้ท าเพื่อเป็นตน้แบบการวเิคราะหค์วามผนัผวนของราคาครปิโตเคอเรนซ ีทีไ่ดร้บัอทิธพิลมาจากการ

ทวตีและรทีวตีของผู้มอีิทธิพลต่างๆ โดยใช้โดชคอยน์เป็นตวัอย่างในการวจิยั อย่างไรก็ตามผลลพัธ์ของ
งานวจิยัสามารถน าไปประยกุตใ์ชก้บัเหรยีญครปิโตเคอเรนซอีื่นๆ ไดอ้กีตามความเหมาะสม 

(2) งานวจิยันี้ใชก้ารวเิคราะหด์ว้ยการอา้งองิการทวตีและการเกดิความผนัผวนของราคา ส าหรบัผูส้นใจสามารถ
น าการวเิคราะหค์วามรูส้กึ (Sentimental analysis & NLP) มาวเิคราะห์ร่วมดว้ยตามเพื่อใหเ้กดิความแม่นย า
ในการจ าแนกผู้มอีิทธพิล รวมไปถึงจ าแนกประเภทของการทวตีที่มผีลต่อความผนัผวนของราคาในแต่ละ
รปูแบบได ้

(3) สามารถน าตน้แบบนี้ไปพฒันาเป็นการจ าแนกเพื่อใหเ้ป็นการคาดการณ์ (Prediction) ความผนัผวนของตลาด
หลังการทวีตของผู้มีอิทธิพลทางคริปโตเคอเรนซีที่มี High Co-occurrence ร่วมกับการใช้ Sentimental 
analysis & Tweet type ได ้
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